Protokoll
for

ORDINZAR GENERALFORSAMLING I

NORWAY ROYAL SALMON ASA

(organisasjonsnummer 864 234 232)

Ordineer generalforsamling i NORWAY ROYAL SALMON ASA ble avholdt tirsdag
22. mai 2012 pa Rica Nideleven Hotel i Trondheim. Mgtet startet kl. 14.30 og ble
avsluttet kl 15.05.

Til behandling forela:
Sak 1  Apning av motet ved styrets leder. Fortegnelse over fremmette aksjonzrer og
aksjonaerrepresentanter

Sak 2  Valgav meteleder og en representant til 4 undertegne generalforsamlingsprotokollen
sammen med meteleder

Sak 3  Godkjenning av innkalling og forslag til dagsorden

Sak 4  Godkjenning av arsregnskap og arsberetning for selskap og konsern, herunder forslag til
disponering av arets overskudd, samt behandling av styrets erklering om fastsettelse av
lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte etter allmennaksjeloven § 6-16a, og
behandling av selskapets redegjorelse vedrerende Eierstyring og Selskapsledelse etter
allmennaksjeloven § 5-6

Sak 5  Fullmakt til styret til kjop av egne aksjer i Norway Royal Salmon ASA
Sak 6  Fullmakt til styret til & utstede aksjer i Norway Royal Salmon ASA
Sak 7  Endring i selskapets vedtekter § 6

Sak 8  Fastsettelse av honorar til revisor og styrets medlemmer

Sak 9  Valg av styrerepresentanter og representanter til valgkomiteen

SAK1 APNING AV MOTET VED STYRETS LEDER

Styrets leder, Helge Gésg, ensket deltakerne velkommen til arets ordinaere
generalforsamling.

Tilstede var 15 aksjonarer som representerte 14.422.945 egne aksjer.

I tillegg var godkjent 15 fullmakter representerende 15.838.136 aksjer.

Aksjongrer og fullmakter representerte i generalforsamlingen totalt 30.261.111 aksjer
som utgjer 69,45% av utestiende aksjer i Norway Royal Salmon ASA.



SAK 2

SAK 3

SAK 4

Styrets leder Helge Gése, , samt styremedlem Inge Kristoffersen var til stede sammen
med adm. direkter John Binde.

Selskapets revisor var representert ved statsautorisert revisor Karl O. Sandered sammen
med statsautorisert revisor Morten Alsos. Selskapets advokat Brynjulf Moe var ogsa
tilstede.

Oversikt over deltakere vedlegges protokollen.

VALG AV MGTELEDER OG EN REPRESENTANT TIL A UNDERTEGNE
GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLLEN

Styrets leder Helge Gasg, ble valgt som meteleder.

Kyrre Enoksen ble enstemmig valgt til & undertegne protokollen sammen med meteleder.

GODKJENNING AV INNKALLING OG DAGSORDEN

Det fremkom ingen merknader til innkalling og dagsorden, datert 26.04.2012.
Generalforsamlingen ble erklart for lovlig satt.

GODKJENNING AV ARSREGNSKAP OG ARSBERETNING FOR SELSKAP
0OG KONSERN, HERUNDER FORSLAG TIL DISPONERING AV ARETS
OVERSKUDD, SAMT BEHANLING AV STYRETS ERKLARING OM
FASTSETTELSE AV LONN OG ANNEN GODTGJORELSE TIL LEDENDE
ANSATTE ETTER ALMENNAKSJELOVEN § 6-16a OG REDEGJORELSE
VEDORENDE EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDESLE ETTER
ALLMENNAKSJELOVEN § 5-6

Styrets leder, Helge Gase, gjennomgikk arsberetningen side for side og dpnet for
kommentarer til de ulike deler av beretningen. Adm. direkter John Binde svarte pa
sporsmil til beretningen vedrerende forskning og utvikling.

Adm.direktor John Binde refererte nokkeltall fra konsernregnskapet og hovedtall 2011 for
selskapet.

Statsautorisert revisor Karl O. Sandered bekreftet revisors beretning.

Vedtak:

Generalforsamlingen i NRS godkjenner det fremlagte &rsregnskap og arsberetning for
Norway Royal Salmon ASA som selskapets og konsernets &rsregnskap og drsberetning
for 2011.

Videre godkjente generalforsamlingen styrets forslag om at det ikke utbetales utbytte for
regnskapséret 2011.

Generalforsamlingen vedtok styrets forslag om disponering av drets overskudd kr
56.982.474,- pa folgende mate:

Overfort til fond for vurderingsforskjeller kr  803.285
Overfert til annen egenkapital kr 56.179.189
[alt kr 56.982.474
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Generalforsamlingen gir sin tilslutning til de retningslinjer styret har gitt nér det gjelder
fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse til ledende ansatte.

Generalforsamlingen gir sin tilslutning til styrets redegjorelse om Eierstyring og
selskapsledelse.

Beslutningen ble enstemmig vedtatt.”

FULLMAKT TIL STYRET TIL KJOP AV EGNE AKSJER
INORWAY ROYAL SALMON ASA

Moteleder refererte styrets forslag til fullmakt for kjep av egne aksjer. Styrets forslag ble
vedtatt som folger:

* Generalforsamlingen gir styret fullmakt til erverv av egne aksjer med inntil totalt
4.357.219 aksjer & palydende kr 1.- i alt kr 4.357.219,-, som tilsvarer 10 % av selskapets
aksjekapital.

Selskapet kan ikke under noen omstendigheter erverve egne aksjer dersom samlet
palydende verdi av beholdningen av egne aksjer etter ervervet ville overstige 10% av
selskapets til enhver tid gjeldende aksjekapital. Denne begrensningen skal dog ikke gjelde
dersom ervervet skjer i henhold til unntakene som fremgér av allmennaksjeloven § 9-6
(1). Fullmakten skal kunne benyttes i en overtagelsessituasjon, jf verdipapirhandelloven §
6-17 annet ledd.

Ved erverv skal kjopskursen pr. aksje ikke settes lavere enn palydende kr 1,- og ikke
heyere enn kr 45,-.

Styret stilles fritt i valg av ervervsmate og salg.
Fullmakten gjelder frem til ordinzr generalforsamling 2013, likevel senest 30. juni 2013.

Tidligere fullmakter for styret til kjop av egne aksjer trekkes tilbake.
Beslutningen ble enstemmig vedtatt”

FULLMAKT TIL STYRET TIL A UTSTEDE AKSJER
I NORWAY ROYAL SALMON ASA

Maeteleder refererte styrets forslag til fullmakt for utstedelse av nye aksjer. Styrets forslag
ble vedtatt som folger:

“Generalforsamlingen gir styret fullmakt til & forheye selskapets aksjekapital som felger:

1. Styret gis i henhold til aksjeloven / allmennaksjeloven § 10-14 (1) fullmakt til &
forhaye Selskapets aksjekapital med inntil NOK 4.357.219. Innenfor denne samlede
belopsrammen kan fullmakten benyttes flere ganger.

2. Fullmakten kan, foruten som nevnt i pkt. 5 nedenfor, bare benyttes til: (i) som
vederlag i forbindelse med oppkjep av andre selskaper/virksomheter og (ii) til
innhenting av ny egenkapital for & styrke Selskapets finansielle stilling.
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3. Fullmakten gjelder frem til ordinar generalforsamling i 2013, dog senest til 30. juni
2013.

4. Aksjeeiernes fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes.

5. Fullmakten omfatter kapitalforheyelse mot innskudd i penger og mot innskudd i andre
eiendeler enn penger. Fullmakten omfatter rett til & padra selskapet szrlige plikter, jf.
allmennaksjeloven § 10-2. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon etter
allmennaksjeloven § 13-5. Fullmakten skal kunne benyttes i en overtagelsessituasjon,
jf verdipapirhandelloven § 6-17 annet ledd.

6. Styret har fullmakt til & endre selskapets vedtekter § 4 tilsvarende ved bruk av
fullmakten.

7. Alle tidligere tildelte styrefullmakter til & forhoye aksjekapitalen tilbakekalles.

Beslutningen ble enstemmig vedtatt.”

ENDRING AV SELSKAPETS VEDTEKTER § 6
Maeateleder orienterte om bakgrunn for styrets forslag om & endre vedtektenes § 6.
Styrets forslag ble vedtatt som falger:

“§ 6 i selskapets vedtekter lyder som felgende:

Selskapet skal ha en valgkomité bestaende av tre medlemmer. Valgkomiteens
medlemmer skal vere aksjeeiere eller representanter for aksjeeiere. Valgkomiteens
medlemmer, herunder dens leder, velges av generalforsamlingen. Tjenestetiden for
valgkomiteens medlemmer skal vaere to &r med mindre generalforsamlingen beslutter noe
annet. Tjenestetiden regnes fra valget nir noe annet ikke er bestemt. Den oppherer ved
avslutningen av den ordinzre generalforsamling i det éret tjenestetiden utloper. Selv om
tjenestetiden er utlapt, skal medlemmet bli staende i vervet inntil nytt medlem er valgt.

Honorar for valgkomiteens medlemmer skal fastsettes av generalforsamlingen.
Valgkomiteen skal ha felgende oppgaver:

1. A avgi innstilling til generalforsamlingen om valg av aksjonarvalgte styremedlemmer
og varamedlemmer.

2. A avgi innstilling til generalforsamlingen om honorar for styrets medlemmer.

3. A avgi innstilling til generalforsamlingen om valg av medlemmer av valgkomiteen.

4. A avgi innstilling til generalforsamlingen om honorar for valgkomiteens medlemmer.

Generalforsamlingen kan fastsette nermere retningslinjer for valgkomiteens arbeid.

Beslutningen ble enstemmig vedtatt.

HONORAR TIL REVISOR OG SELSKAPETS TILLITSVALGTE
Revisor

Revisor har presentert sitt forslag til godtgjerelse for 2011.



Revisjonshonorar for 2011 ble enstemmig vedtatt honorert etter regning med
kr 220.000,- eks mva.

Ingen av medlemmene i valgkomiteen var til stede og meteleder refererte valgkomiteens
forslag til valg av tillitsmenn.

Tillitsvalgte

Moteleder redegjorde for valgkomiteens forslag til folgende satser vedr godtgjerelse for
selskapets tillitsvalgte for 2012:

Styremedlemmer
Kr 150.000,- + kr 2.500.- pr mote

Styrets leder
Kr 250.000,- + kr 2.500,- pr. mote

Varamedlemmer
Kr 2.500,- pr mete

Revisjonsutvalg

Leder revisjonsutvalg kr 20.000,-
@vrige medlemmer kr 15.000,-
Kompensasjonskomité

Leder kompensasjonskomite kr 20.000.-
Ovrige medlemmer kr 15.000,-

Valgkomité
Leder valgkomite kr 20.000,-
@vrige medlemmer kr 15.000,-

Honorar til komitearbeid kommer i tillegg til styrehonorar.
Satsene foreslas fastsatt for perioden fra niveerende Generalforsamling til neste ordinare
generalforsamling.

Reise- og diettgodtgjorelse etter statens reiseregulativ.

Vedtak:
*De foreslatte honorarer og satser ble enstemmig vedtatt for alle tillitsvalgte.”

SAK 9 VALG AV STYREREPRESENTANTER, OG VALGKOMITE
Valgkomiteen har bestétt av Martin Sivertsen, Reidar Stokke og Lars Magne Eidesvik.

Folgende representanter i konsernstyret var pa valg Endre Glastad og Ase Marie Valen
Olsen.

Folgende ble enstemmig valgt:

Endre Glastad for 2 4r som styremedlem (gjenvalgt)
Ase Marie Valen Olsen for 2 4r som styremedlem (gjenvalgt)
Eva Kristoffersen for 2 ar som 2. varamann
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Helge Gase valgt til styreleder for 1 4r

Styrets nestleder velges av styret i konstituerende styremote.

Etter valget har styret folgende sammensetning:

Styremedlemmer
Helge Gasg, styreleder
Endre Glastad

Eva Von Hirsch

Inge Kristoffersen
Kristine Landmark
Ase Valen Olsen

Varamedlemmer
1. Fredd Wilsgard
2. Eva Kristoffersen

Valgkomité

ble enstemmig som foreslatt valgt:
Martin Sivertsen, leder

Lars Maseval

Reidar Stokke

Mateleder takket for oppmaote.
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Kyrre Enoksen



