Protokoll
fra

ORDINAR GENERALFORSAMLING I

NORWAY ROYAL SALMON ASA

(organisasjonsnummer 864 234 232)

Ordinzr generalforsamling i NORWAY ROYAL SALMON ASA ble avholdt torsdag 28. mai 2015 pa
Britannia Hotel i Trondheim. Matet startet kl. 13.00 og ble avsluttet kl. 14.00.

Til behandling forela:
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Valg av meteleder og en representant til & undertegne generalforsamlingsprotokollen
sammen med meteleder

Godkjenning av innkalling og forslag til dagsorden

Godkjenning av arsregnskap og arsberetning for 2014, for selskap og konsern, herunder
forslag til disponering av érets overskudd. Styret foreslér at det utdeles et utbytte for
regnskapsaret 2014 pa NOK 1,50 pr aksje.

Styrets erklering om fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse til ledende ansatte etter
allmennaksjeloven § 6-16a.

Styrets redegjorelse vedrerende Eierstyring og Selskapsledelse i henhold til
allmennaksjeloven § 5-6.

Fullmakt til styret til kjop av egne aksjer i Norway Royal Salmon ASA
Fullmakt til styret til & utstede aksjer i Norway Royal Salmon ASA
Fastsettelse av honorar til revisor og styrets medlemmer

Valg av styrerepresentanter og representanter til valgkomiteen

Styrets leder, Helge Gase, onsket deltakerne velkommen til arets ordinare
generalforsamling.

Tilstede var 22 aksjonarer som representerte 19 250 015 egne aksjer.

I tillegg var godkjent 8 fullmakter representerende 5 219 900 aksjer.

Aksjonarer og fullmakter representerte i generalforsamlingen totalt 24 469 915 aksjer
som utgjer 56,2 % av utestdende aksjer i Norway Royal Salmon ASA.
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Styrets leder Helge Gase, styremedlemmene Trude Olafsen og Inge Kristoffersen var til
stede sammen med adm. direkter Charles Hostlund.

Selskapets revisor var representert ved statsautorisert revisor Rune Kenneth S. Ladre.
Selskapets advokat Steffen Rogstad var ogsa tilstede.

Oversikt over deltakere vedlegges protokollen som vedlegg 1.

SAK 1 VALG AV MOTELEDER OG EN REPRESENTANT TIL A UNDERTEGNE
GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLLEN

Styrets leder Helge Gésg, ble valgt som meteleder.

Kyrre Enoksen ble valgt til & undertegne protokollen sammen med meteleder.

SAK 2 GODKJENNING AV INNKALLING OG DAGSORDEN
Det fremkom ingen merknader til innkalling og dagsorden, datert 06.05.2015.

Generalforsamlingen ble erklart for lovlig satt.

SAK3 GODKJENNING AV ARSREGNSKAP OG ARSBERETNING FOR 2014, FOR
SELSKAP OG KONSERN, HERUNDER FORSLAG TIL DISPONERING AV
ARETS OVERSKUDD. STYRET FORESLAR AT DET UTDELES ET UTBYTTE
FOR REGNSKAPSARET 2014 PA NOK 1,50 PR AKSJE.

Styrets leder, Helge Gasg, refererte utdrag fra arsberetningen og apnet for kommentarer
til de ulike deler av beretningen. Adm.direkter Charles Hostlund refererte nokkeltall fra
konsernregnskapet og hovedtall 2014 for selskapet.

Spersmal til beretning og regnskap ble besvart.

Statsautorisert revisor Rune Kenneth S. Ladre bekreftet revisors beretning.

Generalforsamlingen fattet enstemmig folgende vedtak:

“Generalforsamlingen i NRS godkjenner det fremlagte dGrsregnskap og drsberetning for
Norway Royal Salmon ASA som selskapets og konsernets arsregnskap og darsberetning for
2014.

Generalforsamlingen vedtar styrets forslag om disponering av drets overskudd

kr 121 825 531,- pa folgende mdte:

Avsatt til utbytte, kr 1,50 pr. aksje kr. 65358 286,50
Overfort fond for vurderingsforskjeller kr. 23072 000,00
Overfort til annen egenkapital kr. 33395 244,50
Lalt kr. 121 825 531,00

Utbytte utdeles med NOK 1,50 per aksje. Utbyttet tilfaller aksjeeierne i Norway Royal
Salomon ASA per 28. mai 2015 (som registrert i aksjeeierregisteret i VPS 1. juni 2015).
Det vil ikke bli utbetalt utbytte til selskapets beholdning av egne aksjer.

Utbyttet gjores delvis opp med kontanter, NOK 0,75 per aksje, totalt NOK 32 679 143,25,
og delvis ved utdeling av 510 130 aksjer i Selskapet. For hver aksje den enkelte aksjoncer i
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Selskapet eier per 28. mai 2015 (slik dette fremkommer av aksjeeierregisteret i VPS 1. juni
2015), vil vedkommende motta 0,0117 aksjer i Selskapet, slik at for hver 85,4980 aksjer eid
i Selskapet vil aksjonceren motta én aksje i Selskapet.

Antall aksjer den enkelte VPS-registrerte aksjoncer vil motta, vil bli rundet opp til neermeste
antall hele aksjer.
Utbyttet utbetales og aksjene overfores pa eller omkring 8. juni 2015."

BEHANDLING AV STYRETS ERKLARING OM FASTSETTELSE AV LONN
OG ANNEN GODTGJORELSE TIL LEDENDE ANSATTE ETTER
ALLMENNAKSJELOVEN § 6-16A

I henhold til allmennaksjelovens § 6-16(a) har styret utarbeidet en redegjorelse for de
retningslinjer for fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse for ledende ansatte som vil bli
lagt til grunn i 2015. Redegjorelsen er inntatt i arsrapport for 2014 som er tilgjengelig pa
selskapets hjemmeside.

Generalforsamlingen fattet enstemmig folgende vedtak:

“Generalforsamlingen gir sin tilslutning til de retningslinjer styret har gitt nar det gjelder
Jastsettelse av lonn og annen godigjorelse til ledende ansatte. ”

STYRETS REDEGJORELSE VEDRORENDE EIERSTYRING OG
SELSKAPSLEDELSE ETTER ALLMENNAKSJELOVEN § 5-6

I 'henhold til allmennaksjelovens § 5-6 har styret utarbeidet en redegjorelse for eierstyring
og selskapsledelse. Redegjorelsen er inntatt i selskapets arsrapport for 2014 som er
tilgjengelig pé Selskapets hjemmeside, og fremlegges for generalforsamlingen.

Av allmennaksjeloven § 5-6 (4) fremgar at generalforsamlingen skal behandle styrets
erklering for eierstyring og selskapsledelse i henhold til regnskapsloven § 3-3 b.

Det skal ikke stemmes over forslaget.

FULLMAKT TIL STYRET TIL KJOP AV EGNE AKSJER

INORWAY ROYAL SALMON ASA

Maoteleder refererte styrets forslag til fullmakt for kjep av egne aksjer.

Styrets forslag ble enstemmig vedtatt som folger:

“Generalforsamlingen gir styret i henhold til allmennaksjelovens § 9-4, fullmakt til pd
vegne av Selskapet d erverve egne aksjer med inntil totalt 4 357 219 aksjer hver pélydende
kr 1,- samlet totalt kr 4 357 219,-, som tilsvarer 10 % av selskapets aksjekapital.

Begrensningen pa 10 % skal dog ikke gjelde dersom ervervet skjer i henhold til unntakene
som fremgar av allmennaksjeloven § 9-6 (1).

Fullmakten dekker alle former for erverv samt etablering av avtalepant i egne aksjer. Styret
stilles fritt i valg av ervervsmate og salg, inklusive salg i det dpne marked og som vederlag
i transaksjoner. Fullmakten skal kunne benyttes i en overtagelsessituasjon, jfr.
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verdipapirhandelloven § 6-17 (2). Endres aksjenes palydende i fullmaktens lopetid skal
rammene for fullmakten endres tilsvarende.

Ved erverv skal kjopskursen pr. aksje ikke settes lavere enn palydende kr 1,- og ikke hayere
enn kr 120,-.

Fullmakten gjelder frem til ordincer generalforsamling 2016, likevel ikke lengre enn til 30.
Juni 2016.

Tidligere fullmakter for styret til kjop av egne aksjer trekkes tilbake.”

FULLMAKT TIL STYRET TIL A UTSTEDE AKSJER
INORWAY ROYAL SALMON ASA

Moteleder refererte styrets forslag til fullmakt for utstedelse av nye aksjer.
Styrets forslag ble enstemmig vedtatt som folger:
“Generalforsamlingen gir styret fullmakt til a forhoye selskapets aksjekapital som folger:

1. Styret gis i henhold til allmennaksjeloven § 10-14 fullmakt til a forhoye Selskapets
aksjekapital med inntil NOK 4 357 219,-. Innenfor denne samlede belopsrammen kan
Sullmakten benyttes flere ganger.

2. Fullmakten kan, foruten som nevnt i pkt. 5 nedenfor, bare benyttes: (i) som vederlag i
Jorbindelse med oppkjop av andre selskaper/virksomheter, (ii) til innhenting av ny
egenkapital for a styrke Selskapets finansielle stilling (iii) og overtakelsessituasjoner
m.v.

3. Fullmakten gjelder frem til ordincer generalforsamling i 2016, dog senest til 30. juni
2016.

4. Aksjeeiernes fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse mot innskudd i penger og mot innskudd i andre
eiendeler enn penger. Fullmakten omfatter rett til G padra selskapet scerlige plikter, jf.
allmennaksjeloven § 10-2. Fullmakten omfatter beslutming om fusjon etter
allmennaksjeloven § 13-5. Fullmakten skal kunne benyttes i en overtagelsessituasjon, jf
verdipapirhandelloven § 6-17 (2).

6. Styret har fullmakt til G endre selskapets vedtekter § 4 tilsvarende ved bruk av
Jullmakten.

7. Alle tidligere tildelte styrefullmakter til G forhoye aksjekapitalen tilbakekalles.”

HONORAR TIL REVISOR OG STYRETS MEDLEMMER
Revisor

Revisor har anmodet om et honorar for utfert revisjon i Norway Royal Salmon ASA for
2014 pa kroner 210 227,-. Styret anbefaler at honoraret settes som anmodet.
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Generalforsamlingen fattet enstemmig folgende vedtak:

"Godtgjorelse til revisor pa 210 227,- kroner for 2014 godkjennes."

Fra valgkomiteen var Martin Sivertsen tilstede og refererte valgkomiteens forslag.

Folgende satser for honorar til styrets medlemmer og for selskapets tillitsvalgte for 2015
foreslés:

Honoraret til styreleder settes til kr 350.000,-.
Honorar til styremedlemmer settes til kr 250.000,-
Honorar til varamedlemmer foreslas satt til kr 4 000,- pr meote.

Ovrige honorarer for Revisjonskomiteen, Kompensasjonskomiteen og Valgkomiteen
folgende satser:

Revisjonsutvalg

Leder revisjonsutvalg kr 25.000,-
Ovrige medlemmer kr 20.000,-
Kompensasjonskomité

Leder kompensasjonskomite kr 25.000,-
Ovrige medlemmer kr 20.000,-
Valgkomité

Leder valgkomite kr 25.000,-
Ovrige medlemmer kr 20.000,-

Honorar til komitearbeid kommer i tillegg til styrehonorar.

Satsene foreslés fastsatt for perioden fra navarende Generalforsamling til neste ordinaere
generalforsamling. Reise- og diettgodtgjerelse etter statens reiseregulativ.

"Valgkomiteens forslag til honorarer til selskapets tillitsvalgte ble enstemmig vedtatt.”

VALG AV STYRE OG VALGKOMITE

Folgende personer i styret er pé valg dette aret: Kristine Landmark, Inge Kristoffersen og
Marianne Elisabeth Johnsen.

Valgkomiteen har hatt samtaler med de personene som er pé valg. Helge Gasg foreslas
gjenvalgt i styret for 1 ar som styreleder.

Kristine Landmark, Inge Kristoffersen og Marianne Elisabeth Johnsen foreslas gjenvalgt
for to &r som styremedlemmer.

Varamedlem Fredd Wilsgard har frasagt seg gjenvalg, Lars Masgval foreslas valgt som
1. varamedlem for to ar.

Valgkomiteen har bestatt av Martin Sivertsen, Lars Masgval og Karl Olaf Jorgensen.
Karl Olaf Jorgensen er pa valg og foreslas gjenvalgt. Etter Lars Masgval som er forslatt
som varamedlem til styret, foresldas Anne Breiby som representant til valgkomieen.
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Generalforsamlingen valgte enstemmig folgende medlemmer til styret og valgkomiteen:

"Helge Gaso Jor 1 ar som styreleder (gjenvalgt)
Inge Kristoffersen Jor 2 ar som styremedlem (gjenvalgt)
Kristine Landmark for 2 ar som styremedlem (gjenvalgt)
Marianne Elisabeth Johnsen for 2 ar som styremedlem (gjenvalgt)
Lars Masoval Jfor 2 ar som 1. varamedlem (ny)

Styrets nestleder velges av styret i konstituerende styremaote.

Valgkomité
Karl Olaf Jorgensen Jfor 2 ar (gjenvalg)

Anne Breiby Jor 2 ar (ny)"

Etter valget har styret og valgkomiteen folgende sammensetning:

Styre
Helge Gasg, styreleder

Endre Glastad

Marianne Elisabeth Johnsen
Inge Kristoffersen

Kristine Landmark

Trude Olafsen

Varamedlemmer
1. Lars Masgval
2. Eva Kristoffersen

Valgkomité
Martin Sivertsen, leder

Karl Olaf Jergensen
Anne Breiby
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Det forela ikke flere saker til behandling. Meteleder takket for oppmete.

- % OV pen

Helgg Gasg yrre Enoksen



Aksjer representert i Ordinzer generalforsamling NRS 28.5.2015

%

NAVN BEHOLDNING

GAS® NARINGSUTVIKLING 1 6 475 494 14,863 %
EGIL KRISTOFFERSEN O 2 4568 379 10,485 %
MAS@VAL EIENDOM AS 3 3548 761 8,145 %
NYHAMN AS 4 2184541 5,014 %
HELLESUND FISKEOPPDR 5 1581941 3,631 %
MAS@VAL FISHFARM AS 6 246 529 0,566 %
LOE OLA 7 156 326 0,359 %
K. ENOKSEN HOLDING A 8 135 255 0,310 %
TILLER TORSTEIN 9 114 316 0,262 %
ENOKSEN KYRRE HALVAR 10 97 890 0,225 %
HATLEBREKKE INVEST A 11 95283 0,219 %
JORGENSEN KARL OLAF 12 34 535 0,079 %
RONNING INGRID 13 4200 0,010 %
A.R. INVEST AS 14 3000 0,007 %
VOLLAN OLAV 15 1027 0,002 %
VARLI AS 16 1000 0,002 %
@VRE PARK AS 17 507 0,001 %
DINGS@YR ELDAR ODDGE 18 500 0,001 %
LORENTSEN KRISTIAN M 19 232 0,001 %
SALGADO JUAN RAMON R 20 200 0,000 %
SKAGSETH ANDERS 21 89 0,000 %
VOLDEN MAGNE ODDGEIR 22 10 0,000 %
Fremmeatte akjonaerer 19 250 015 44,183 %
Godkjente fullmakter 8 5219 900 11,981 %
Totalt antall aksjer representert 24 469 915 56,16 %




