EKSTRAORDINAR GENERALFORSAMLING

NORWAY ROYAL SALMON AS

Onsdag 20. oktober 2010 ble det avholdt ekstraordinaer generalforsamling i
NORWAY ROYAL SALMON AS pa Rica Nidelven Hotel, Trondheim.
Mgatet tok til kl 14.00 og ble avsluttet kl 14.35.

SAK1  APNING AV M@TET VED STYRETS LEDER
GODKJENNING AV INNKALLING OG DAGSORDEN

Styrets leder, Elbjerg Gui Standal, gnsket deltakerne velkommen til
ekstraordinger generalforsamling.

Styrets leder Elbjerg Gui Standal og styrets nestleder Helge Gasg,
var til stede sammen med adm. direktgr John Binde.

Selskapets revisor var representert ved statsautorisert revisor Karl E.
Sandergd.

Folgende aksjonaerer var representert:
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Aksjonerer Antall aksjer Andel sett X |Fullmaktv/ sett X | Totalt
Atoli AS 588 752 1,6169 John Binde X 1
AS Stettefisk 430 000 1,1809 Torstein Tiller X 1
AS Tri 10 000 0,0275 X 1
Aune, Oddbjgrn M. 35 420 0,0973 X 1
Aursgy, Johanne 4 000 0,0110 X 1
Barbinvest A/S 272 115 0,7473 X 1
Bekken, Roger 60 000 0,1648 John Binde X 1
Binde, John 100 000 0,2746| x 1
Biomar AS 304 245 0,8355 Torstein Tiller X 1
Castel AS 155 000 0,4257 John Binde X 1
CFT LLC 221 953 0,6095 John Binde X 1
Colebros, LLC 233 846 0,6422 John Binde X 1
Coleman, Mark Irre 65 858 0,1809 John Binde X 1
Coleman, Nancy Z. famil 50 000 0,1373 John Binde X 1
Coleman, Ronald famil 50 000 0,1373 John Binde X e
Coleman, Stephen Irre 52 687 0,1447 John Binde X 1
Coleman, Susan lrrev 50 000 0,1373 John Binde X 1
E gil Kristoffersen og S gnner AS 3032 691 8,3285 John Binde X 1
Eikremsvik, Gerd 60 000 0,1648 Torstein Tiller X 1
Elinora Consulting AS 116 028 0,3186 X 1
Foki AS 102 353 0,2811 E Ibjgrg Gui Standal X 1
Frewi AS 203 433 0,5587 John Binde 1
Glastad Invest AS 4 000 000 10,9850 Elbjgrg Gui Standal 1
Gasg Neeringsutvikling AS 4 605 778 12,6486 1
Hansen, Roger 6 000 0,0165 1
Havbruksinvest AS 3117 312 8,5609 1
Havfangst AS 60 000 0,1648 Torstein Tiller X 1
Hellesund Fiskeoppdrett AS 1350 000 3,7074 Karsten Masgval X 1
Henden Fiskeindustri AS 592 502 1,6272 Torstein Tiller X 1
Jgrgensen, Karl Olaf 435 000 1,1946 Karsten Masgval X 1
Kabuso AS 300 000 0,8239 John Binde X 1
Karlsen, Berit Irene 19 394 0,0533 X 1
Loe, Ola 41 199 0,1131 1
Lovundlaks AS 1781 254 4,8918 Torstein Tiller X 1
Martinsen, Anita 64 343 0,1767 John Binde X 1
Martinsen, S tein E rnest 91 140 0,2503 John Binde X 1
Maske, Lida Dientje H 50 000 0,1373 John Binde X 1
Motor-Trade Eiendom & Finans AS 150 000 0,4119 John Binde X 1
Masgval Eiendom AS 2 929 022 8,0438 1
Masgval Fishfarm AS 240 219 0,6597 1
NRP Seafood AS 2 474 155 6,7946 Elbjgrg Gui Standal X 1
Nyhamn AS 2 013 371 5,5292 Helge Gasg X 1
Pensato AS 200 000 0,5492 1
Pettersen, Inge 1 000 0,0027 1
S parebanken Midt-Norge Invest AS 1531 663 4,2063 John Binde X 1
Stensvold, Asbjgrn 13 501 0,0371 John Binde X 1
Storg, Viggo 32 502 0,0893 1
Tiller, Torstein 130 685 0,3589 1
Wilsgard Fiskeoppdrett AS 468 689 1,2871 John Binde X 1
36 413 409 100,0000| 17 32 49
Oppdatert pr.20.10.2010
Til stede 11 860 674|32,5723 %
Representert v/ fullmakt 21036 436| 57,7711 %
Totalt registrerte stemmer 32 897 110] 90,3434 %
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| alt var tilstede 17 aksjonaerer som representerte 11.860.674 stemmer.
| tillegg var 32 representert ved fullmakter for 21.036.436 aksjer.
Fullmaktene ble godkjent. Aksjoneerer og fullmakter representerte totalt
32.897.110 aksjer 90,34% av aksjene i Norway Royal Salmon AS.

Det fremkom ingen merknader til innkalling og dagsorden og
generalforsamlingen ble erkleert for lovlig satt.

VALG AV M@TELEDER OG TO REPRESENTANTER TIL A
UNDERTEGNE GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLLEN

Styrets leder, Elbjgrg Gui Standal, ble valgt som mgateleder.

Viggo Storrg og Oddbjgrn M. Aune ble enstemmig valgt til & undertegne
protokollen sammen med generalforsamlingens mgteleder Elbjgrg Gui
Standal.

FUSJON AV AS TRI OG ALTAFJORD LAKS AS MED UTSTEDELSE
AV VEDERLAGSAKSJER | NORWAY ROYAL SALMON AS

Styrets leder, Elbjgrg Gui Standal og adm.direktgr John Binde, orienterte
om saken. Styret har tiltradt fusjonsplan mellom datterselskapene Altafjord
Laks AS og AS Tri. Fusjonsplanen innebeerer at Altafjord Laks AS overtar
samtlige eiendeler, rettigheter og forpliktelser i AS Tri i henhold til
aksjelovens § 13-2 og at AS Tri oppl@ses. Fusjonsplanen innebaerer at
minoritetsaksjonzerene i AS Tri som vederlag for aksjene i AS Tri skal
motta aksjer i Norway Royal Salmon AS etter aksjeloven § 13-2 annet
ledd og kontant vederlag. Majoritetsaksjonzer Norway Royal Salmon AS
skal som vederlag for aksjene i AS Tri motta aksjer i Altafjord Laks AS.
Pa denne bakgrunn ble det lagt frem forslag om kapitalforhgyelse i
Norway Royal Salmon AS der aksjekapitalen forhgyes med NOK 815 789
fra NOK 36 413 409 til NOK 37 229 198.

Det utstedes dermed 815 789 nye aksjer i Norway Royal Salmon AS, hver
palydende NOK 1,00 til kurs NOK 16,50 per aksje hvorav NOK 15,50 per
aksje utgjar overkurs. Aksjeinnskuddet bestar av fusjonsfordringen
palydende NOK 13 460 518,50 som aksjeinnskudd hvorav gkning i
aksjekapitalen utgjgr NOK 815 789 mens overskytende NOK

12 644 729,50, fratrukket fusjonskostnadene, avsettes som overkurs til
selskapets overkursfond. Kontantvederlaget pa NOK 3 000 000 gker
fusjonsfordringen tilsvarende til NOK 16 460 518,50.

Fusjonsfordringen som angitt ovenfor utstedes av Altafjord Laks AS til
Norway Royal Salmon AS og tilsvarer den egenkapitalen Altafjord Laks
AS tilfgres av minoritetseierne i AS Tri ved fusjonen.

Samtlige nye aksjer utstedes til minoritetsaksjeeierne i det overdragende
selskap AS Tri som vederlag.
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(i)

(ii)

(iii)

Pa spgrsmal fra Bernhard Sandvik ble det besvart at sist kjente
omsetningskurs for NRS aksjen var kr 16,50 pa transaksjonstidspunktet.

Vedtak:

Generalforsamlingen vedtok enstemmig det fremlagte forslag.

Pa bakgrunn av vedtaket om fusjon besluttet generalforsamlingen
enstemmig at § 4 i selskapets vedtekter endres fra:

"Selskapets aksjekapital er kr 36 413 409 fordelt pa 36 413 409 aksjer a kr
1,00 fullt innbetalt.”

til:

"Selskapets aksjekapital er kr 37 229 198 fordelt pa 37 229 198 aksjer & kr
1,00 fullt innbetalt.”

FULLMAKT TIL STYRET TIL A GJENNOMFZRE BORSNOTERING AV
NORWAY ROYAL SALMON AS

Styrets leder, Elbjerg Gui Standal, orienterte om saken, og viste for gvrig
til brev med orienteringer sendt aksjonaerene 17. august 2010.

Adm. direktar besvarte spgrsmal fra Bernhard Sandvik om tidspunkt for
notering, som vil vaere fra mars til mai 2011.

Vedtak:

"Generalforsamlingen gir styret fullmakt til & gjennomfagre en bagrsnotering
av Norway Royal Salmon AS.”

FULLMAKT TIL STYRET TIL A UTSTEDE AKSJER
| NORWAY ROYAL SALMON AS

Mateleder refererte styrets forslag til fullmakt for utstedelse av nye aksjer.
Styrets forslag ble enstemmig vedtatt som falger:

Vedtak:

"Styret gis i henhold til aksjeloven / allmennaksjeloven § 10-14 (1) fullmakt

til a fornaye Selskapets aksjekapital med inntil NOK 18 144 200. Innenfor

denne samlede belgpsrammen kan fullmakten benyttes flere ganger.
Fullmakten kan bare benyttes til: (i) a utstede aksjer i forbindelse med
en eventuell barsnotering av selskapet, (ii) som vederlag i forbindelse
med oppkjep av andre selskaper/virksomheter og (iii) til innhenting av
ny egenkapital for a styrke Selskapets finansielle stilling.

Fullmakten gjelder frem til ordinzer generalforsamling i 2011, dog senest
til 30. juni 2011.

Aksjeeiernes fortrinnsrett etter aksjeloven / allmennaksjeloven § 10-4
kan fravikes.
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Fullmakten omfatter kapitalforhgyelse mot innskudd i penger og mot
innskudd i andre eiendeler enn penger. Fullmakten omfatter rett til &
padra selskapet seerlige plikter, jf. aksjeloven /allmennaksjeloven § 10-
2. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon etter aksjeloven /
allmennaksjeloven § 13-5.

Alle tidligere tildelte styrefullmakter til & forhgye aksjekapitalen
tilbakekalles.”

OMDANNING AV SELSKAPET FRA AKSJESELSKAP TIL
ALMENNAKSJESELSKAP

Mateleder orienterte om bakgrunn for omdanning av selskapet fra
aksjeselskap til allmennaksjeselskap i forbindelse med fremtidig
bgrsnotering.

Vedtak:

"Generalforsamlingen vedtok enstemmig forslaget til omdanning av
selskapet fra aksjeselskap til allmennaksjeselskap med tilhgrende endring
av vedtektenes § 1, samt at selskapet skal tilby allmennheten & tegne
aksjer i selskapet.”

ENDRING AV SELSKAPETS VEDTEKTER

Mgteleder orienterte om ngdvendigheten for a tilpasse selskapets
vedtekter aksjeloven i forhold til allmennaksjeselskaper og i forhold til
forskriftene som gjelder for Oslo Bgrs, og som ma tilfredsstilles for
barsnotering kan gjennomfagres.

Nye vedtekter ble vedtatt som fglger:

Vedtekter

(slik de lyder etter endring vedtatt i ekstraordinzr generalforsamling 20.10.2010.)

Selskapets navn er Norway Royal Salmon ASA.

Selskapets forretningslokaler er i Trondheim kommune.

Selskapets formal er & drive med produksjon, foredling, handel og distribusjon av sjemat, samt
deltakelse i andre selskaper tilknyttet sjomatnzringen. Videre er selskapets formal & drive

kvalitetssikring og kjedeaktiviteter for samarbeidende selskaper.

Selskapets aksjekapital er kr 36.413.409 fordelt pad 36.413.409 aksjer 4 kr 1,00 fullt innbetalt.
Selskapets aksjer skal veere registrert i Verdipapirsentralen.
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Selskapets styre bestér av fra 3-9 medlemmer etter generalforsamlingens n@rmere beslutning. Det
skal dessuten velges 2 varamedlemmer i nummerrekkefolge. Disse trer inn i den rekkefolge de er
valgt. Styrets leder velges ved sarskilt valg pa generalforsamlingen.

Styrets leder har sammen med ett av styrets medlemmer selskapets signatur. Styret kan meddele
prokura.

Selskapet skal ha en valgkomité bestdende av tre medlemmer. Valgkomiteens medlemmer skal
veere aksjeeiere eller representanter for aksjeeiere. Valgkomiteens medlemmer, herunder dens
leder, velges av generalforsamlingen. Tjenestetiden for valgkomiteens medlemmer skal vare ett ar
med mindre generalforsamlingen beslutter noe annet. Tjenestetiden regnes fra valget nar noe annet
ikke er bestemt. Den oppherer ved avslutningen av den ordinzre generalforsamling i det &ret
tjenestetiden utloper. Selv om tjenestetiden er utlept, skal medlemmet bli stdende i vervet inntil
nytt medlem er valgt.

Honorar for valgkomiteens medlemmer skal fastsettes av generalforsamlingen.
Valgkomiteen skal ha folgende oppgaver:

A avgi innstilling til generalforsamlingen om valg av aksjonzrvalgte styremedlemmer og
varamedlemmer.

A avgi innstilling til generalforsamlingen om honorar for styrets medlemmer.

A avgi innstilling til generalforsamlingen om valg av medlemmer av valgkomiteen.

A avgi innstilling til generalforsamlingen om honorar for valgkomiteens medlemmer.

Generalforsamlingen kan fastsette neermere retningslinjer for valgkomiteens arbeid.

Erverv av aksje ved overdragelse krever styrets samtykke. Slikt samtykke kan bare nektes dersom
det foreligger saklig grunn. @nske om & unngé at enkeltaksjonzrer oppnér en dominerende stilling
i selskapet vil normalt utgjere saklig grunn for & nekte samtykke. Styrets samtykke etter denne
vedtektsbestemmelse i § 7 gjelder bare frem til og med selskapets aksjer er notert pi Oslo Bars.
Fra og med selskapets aksjer er notert pd Oslo Bers oppherer denne vedtektsbestemmelsen.

Innen seks maéneder etter utgangen av hvert regnskapsar skal det holdes ordiner
generalforsamling. P4 den ordinzre generalforsamling skal felgende saker behandles:

1.  Godkjennelse av arsregnskapet og arsberetningen, herunder tildeling av utbytte.
2. Andre saker som etter loven eller vedtektene herer inn under generalforsamlingen.

I innkallelsen skal angis de saker som skal behandles.

Néar dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlinger i selskapet, er gjort
tilgjengelige for aksjeeierne pa selskapets internettsider, kan styret beslutte at dokumentene ikke
skal sendes til aksjeeierne. En aksjeeier kan i s& fall kreve & fa tilsendt dokumenter som gjelder

saker som skal behandles p& generalforsamlingen. Selskapet kan ikke kreve noen form for
godtgjering for & sende dokumentene til aksjeeierne.

VALG AV STYREREPRESENTANTER

Mgateleder orienterte valgkomiteens innstilling i forhold til valg av nytt
styremedlem.

| henhold til melding fra valgkomiteen vil Karl Olaf Jgrgensen fratre som
styremedlem og som foreslatt av valgkomiteen ble:

Kristine Landmark enstemmig valgt som nytt styremedlem.

Etter valget har styret felgende sammensetning:



Styremediemmer

Elbjerg Gui Standal, styreleder
Helge Gasg, nestleder

Endre Glastad

Inge Kristoffersen

Kristine Landmark

Yngve Myhre

Ase Valen Olsen

Varamedlemmer
1. Lars Magne Eidesvik
2. Fredd Wilsgard

Honorarer til styret ble foreslatt og enstemmig vedtatt som fglgende:

Styreleder: kr 200.000,- samt kr 2.500,- per mgte
Styremedlemmer: kr 125.000,- samt kr 2.500,- per mgte
Leder revisjonsutvalg: kr 20.000,-
@vrige medlemmer: kr 15.000.-
Leder valgkomité: _ kr 15.000,-
@vrige medlemmer: kr 10.000,-
Leder kompensasjonskomité: kr 15.000,-
@vrige medlemmer: kr 10.000,-

Satsene gjelder for periode pa 12 maneder, med avregning for
funksjonstid. (Forrige generalforsamlings satser gjelder frem til dagens
mgte.)
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